
 

 

Informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari 

 

Nome del prodotto: LINEA DI GESTIONE ESG BILANCIATA 25 

SEZIONE “Sintesi” 

La linea di gestione promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come obiettivo 
un investimento sostenibile.  

Le caratteristiche ambientali e sociali sono promosse dalla linea attraverso l’indicatore 
sintetico di sostenibilità (ISS) di portafoglio fornito da provider esterno, che ha lo scopo di 
identificare il livello di sostenibilità del portafoglio della linea di gestione, generato in linea con 
la definizione di “investimento sostenibile” indicata nel regolamento UE 2019/2088 all’art.2 
(17) e attraverso (i) l’investimento in misura prevalente in strumenti finanziari con uno scoring 
ESG medio o alto (determinato secondo la metodologia proprietaria del gestore delegato), tra 
cui OICR che promuovono caratteristiche ambientali e sociali ai sensi dell’art. 8 del SFDR o 
OICR che hanno come obiettivo investimenti sostenibili ai sensi dell’art. 9 del SFDR ii) 
il divieto di effettuare investimenti in (a) società caratterizzate da comportamenti non 
conformi ai principali standard internazionali in materia di sostenibilità, o coinvolte in attività 
che possono comportare significativi rischi ambientali e sociali e (b) derivati sulle materie 
prime alimentari. 

Viene condotto un monitoraggio dei dati relativi agli effetti negativi dell’attività di ciascun 
emittente sui seguenti parametri di sostenibilità (a) carbon footprint; (b) intensità di gas a 
effetto serra; (c) violazione dei principi del UN Global Compact e le linee guida dell’OCSE sulle 
multinazionali; e (d) esposizione alle armi controverse, sulla base di dati forniti da provider 
terzi. Le predette attività di monitoraggio con riferimento agli investimenti in OICR verranno 
condotte adottando un approccio look-through. 

All’esito di tale attività di monitoraggio, in relazione agli emittenti che evidenziano risultati 
particolarmente negativi in termini di impatto sui fattori di sostenibilità viene valutata 
l’opportunità, a titolo di esempio, di diminuire la quota di investimenti della gestione negli 
strumenti finanziari emessi dai medesimi emittenti o in strumenti finanziari esposti a tali 
emittenti. 

L’obiettivo principale della strategia di investimento della linea di gestione è accrescere 
gradualmente il valore del capitale investito nel medio periodo principalmente attraverso 
l’investimento in strumenti finanziari monetari ed obbligazionari, con una componente 
contenuta di strumenti finanziari azionari,  e adottando criteri di sostenibilità ambientale, 
sociale e di governance (ESG – Environmental,Social and Governance) nella valutazione e 
selezione dei titoli e OICR/ETF oggetto di investimento. 

La linea di gestione prevede l’applicazione di uno specifico parametro di riferimento 
(benchmark), costituito dal seguente paniere di indici di mercato: 10% ICE BofA 0-1 Year Euro 
Government Index, 15% ICE Euro Large Cap Corporate ESG Tilt Index in Euro, 50% ICE Euro 
Government Carbon Reduction, 25% MSCI World ESG Leaders espresso in Euro. 

Il benchmark è utilizzato come parametro di riferimento oggettivo per determinare se questa 
linea di gestione è allineata alle caratteristiche ambientali e/o sociali che promuove. 

 



 

SEZIONE “Nessun obiettivo di investimento sostenibile” 

Questo prodotto finanziario promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come 
obiettivo un investimento sostenibile. 

SEZIONE “Caratteristiche ambientali o sociali del prodotto finanziario” 

Questa linea di gestione promuove caratteristiche ambientali e sociali attraverso: 

(i) Monitoraggio dell’indicatore sintetico di sostenibilità (ISS) di portafoglio. Tale indicatore, 
fornito da provider esterno, ha lo scopo di identificare il livello di sostenibilità del portafoglio 
della linea di gestione. L’ISS è generato in linea con la definizione di “investimento sostenibile” 
indicata nel regolamento UE 2019/2088 all’art.2 (17).  

(ii) investimento in misura prevalente in strumenti finanziari con uno scoring ESG medio o alto 
(determinato secondo la metodologia proprietaria del gestore delegato), tra cui OICR che 
promuovono caratteristiche ambientali e sociali ai sensi dell’art. 8 del SFDR o OICR che hanno 
come obiettivo investimenti sostenibili ai sensi dell’art. 9 del SFDR. 

 

(iii) esclusione degli investimenti in: 

•     derivati speculativi su materie prime alimentari (es. ETC su materie prime agricole); 

• emittenti con business prevalentemente legato alla produzione di armi non convenzionali 
(es, mine antiuomo, armi nucleari, armi di distruzione di massa) 

• emittenti responsabili di gravi violazioni nell’ambito dei diritti umani e del lavoro minorile  

SEZIONE “Strategia di investimento” 

L’obiettivo principale della strategia di investimento della linea di gestione è accrescere 
gradualmente il valore del capitale investito nel medio periodo principalmente attraverso 
l’investimento in strumenti finanziari monetari ed obbligazionari, con una componente contenuta di 
strumenti finanziari azionari,  e adottando criteri di sostenibilità ambientale, sociale e di governance 
(ESG – Environmental,Social and Governance) nella valutazione e selezione dei titoli e OICR/ETF 
oggetto di investimento. 
Pertanto, nella selezione degli investimenti la linea di gestione promuove la sostenibilità attraverso 
l'investimento prevalente in strumenti finanziari con uno scoring ESG medio-alto (determinato 
secondo la metodologia proprietaria del gestore delegato), tra cui OICR che promuovono 
caratteristiche ambientali e sociali ai sensi dell’art. 8 del SFDR o OICR che hanno come obiettivo 
investimenti sostenibili ai sensi dell’art. 9 del SFDR, e l’esclusione di investimenti in società o settori 
con elevato impatto negativo sulla sostenibilità. Ciò significa che nella selezione degli strumenti 
finanziari, si tiene conto non solo della valutazione finanziaria degli stessi, ma anche dell’analisi dei 
fattori ESG. Pertanto, un’opportunità di investimento con un’ottima valutazione finanziaria non sarà 
favorita se, nel contempo, presenta un basso scoring ESG.  
Nel predetto processo di selezione delle azioni, obbligazioni, OICR e altri titoli di debito, si tiene conto 
anche della metodologia e della composizione del benchmark di riferimento.  
 

 

 



 

SEZIONE “Quota degli investimenti” 

La linea di gestione investe almeno l’80% degli attivi in strumenti finanziari con uno scoring ESG 

medio o alto (determinato secondo la metodologia proprietaria del gestore delegato) tra cui OICR 
che promuovono caratteristiche ambientali e sociali ai sensi dell’art. 8 del SFDR o OICR che hanno 

come obiettivo investimenti sostenibili ai sensi dell’art.  9 del SFDR 

 

SEZIONE “Monitoraggio delle caratteristiche ambientali o sociali” 

Le caratteristiche ambientali o sociali promosse dalla linea di gestione, e gli indicatori di 
sostenibilità usati per misurare il rispetto di ciascuna di tali caratteristiche ambientali o sociali, 
sono monitorati per l’intero ciclo di vita della stessa. Se, a fronte di tale monitoraggio, sono 
rilevate eventuali criticità (e.g. rischio di scostamento dalla soglia minima di investimenti 
allineati alle caratteristiche ambientali e sociali promosse dalla linea di gestione), viene 
valutata l’adozione di azioni correttive, fino al disinvestimento. 

SEZIONE “Metodologie relative alle caratteristiche ambientali o sociali” 

La Banca si avvale di infoprovider esterni per identificare l’Indicatore di sostenibilità dei titoli 
presenti nel portafoglio della Linea. 

L’infoprovider della Banca è Prometeia. 

Per quanto riguarda la classificazione dei fondi secondo quando indicato la normativa SFDR , 
la Banca si avvale delle indicazioni di Mornginstar o della documentazione ufficiale della casa 
prodotto. 

Lo score ESG è di proprietà del gestore delegato 

 

SEZIONE “Fonti e trattamento dei dati” 

-Indicatore sintetico di portafoglio: Prometeia 

-classificazione SFDR : Morningstar 

-Score ESG di proprietà del gestore delegato 

 



 

SEZIONE “Limitazioni delle metodologie e dei dati” 

I data provider terzi forniscono lo Score ESG unicamente quando sono disponibili dati completi 
e affidabili in relazione all’emittente e allo strumento finanziario. 

In assenza di tali dati, lo scoring ESG non viene fornito e quindi lo strumento finanziario non 
può essere computato per il raggiungimento della quota minima di investimenti che sono 
allineati alle caratteristiche  ambientali o sociali promosse dalla linea di gestione. 

 

SEZIONE “due diligence” 

Viene svolta attività di due diligence in materia ESG in relazione agli asset manager degli OICR 
target della linea 

SEZIONE “Politiche di impegno” 

La Banca non ha adottato una politica di impegno. 

SEZIONE “Indice di riferimento designato” 

La linea di gestione prevede l’applicazione di uno specifico parametro di riferimento 
(benchmark), costituito dal seguente paniere di indici di mercato: 10% ICE BofA 0-1 Year Euro 
Government Index, 15% ICE Euro Large Cap Corporate ESG Tilt Index in Euro, 50% ICE Euro 
Government Carbon Reduction, 25% MSCI World ESG Leaders espresso in Euro. 

Il benchmark è utilizzato come parametro di riferimento oggettivo per determinare se questa 
linea di gestione è allineata alle caratteristiche ambientali e/o sociali che promuove. 

 



 

Informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari 

 

Nome del prodotto: LINEA DI GESTIONE ESG TOTAL RETRUN 

SEZIONE “Sintesi” 

La linea di gestione promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come obiettivo 
un investimento sostenibile.  

Le caratteristiche ambientali e sociali sono promosse dalla linea attraverso l’indicatore 
sintetico di sostenibilità (ISS) di portafoglio fornito da provider esterno, che ha lo scopo di 
identificare il livello di sostenibilità del portafoglio della linea di gestione, generato in linea con 
la definizione di “investimento sostenibile” indicata nel regolamento UE 2019/2088 all’art.2 
(17) e attraverso (i) l’investimento in misura prevalente in strumenti finanziari con uno scoring 
ESG medio o alto (determinato secondo la metodologia proprietaria del gestore delegato), tra 
cui OICR che promuovono caratteristiche ambientali e sociali ai sensi dell’art. 8 del SFDR o 
OICR che hanno come obiettivo investimenti sostenibili ai sensi dell’art. 9 del SFDR ii) 
il divieto di effettuare investimenti in (a) società caratterizzate da comportamenti non 
conformi ai principali standard internazionali in materia di sostenibilità, o coinvolte in attività 
che possono comportare significativi rischi ambientali e sociali e (b) derivati sulle materie 
prime alimentari. 

 

Viene condotto un monitoraggio dei dati relativi agli effetti negativi dell’attività di ciascun 
emittente sui seguenti parametri di sostenibilità (a) carbon footprint; (b) intensità di gas a 
effetto serra; (c) violazione dei principi del UN Global Compact e le linee guida dell’OCSE sulle 
multinazionali; e (d) esposizione alle armi controverse, sulla base di dati forniti da provider 
terzi. Le predette attività di monitoraggio con riferimento agli investimenti in OICR verranno 
condotte adottando un approccio look-through. 

All’esito di tale attività di monitoraggio, in relazione agli emittenti che evidenziano risultati 
particolarmente negativi in termini di impatto sui fattori di sostenibilità viene valutata 
l’opportunità, a titolo di esempio, di diminuire la quota di investimenti della gestione negli 
strumenti finanziari emessi dai medesimi emittenti o in strumenti finanziari esposti a tali 
emittenti. 

Questa linea mira a conseguire un rendimento positivo e a realizzare un rendimento medio 
annuo MTS BOT lordo + 2%, su un orizzonte di 3-5 anni. La linea investirà in modo diversificato 
su singole asset class spaziando dal mondo azionario a quello obbligazionario con scelte 
geografiche, settoriali e di stile, aumentando o diminuendo così il rischio complessivo di 
portafoglio. Si ricorda che gli investimenti Total Return, pur prestando particolare attenzione a 
livelli di perdita potenziali, sono esposti agli andamenti dei mercati sottostanti e alle scelte di 
investimento effettuate. 

La linea di gestione non prevede l’applicazione di uno specifico parametro di riferimento  

SEZIONE “Nessun obiettivo di investimento sostenibile” 

Questo prodotto finanziario promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come 
obiettivo un investimento sostenibile. 

 



 

SEZIONE “Caratteristiche ambientali o sociali del prodotto finanziario” 

Questa linea di gestione promuove caratteristiche ambientali e sociali attraverso: 

(i) Monitoraggio dell’indicatore sintetico di sostenibilità (ISS) di portafoglio. Tale indicatore, 
fornito da provider esterno, ha lo scopo di identificare il livello di sostenibilità del portafoglio 
della linea di gestione. L’ISS è generato in linea con la definizione di “investimento sostenibile” 
indicata nel regolamento UE 2019/2088 all’art.2 (17).  

(ii) investimento in misura prevalente in strumenti finanziari con uno scoring ESG medio o alto 
(determinato secondo la metodologia proprietaria del gestore delegato), tra cui OICR che 
promuovono caratteristiche ambientali e sociali ai sensi dell’art. 8 del SFDR o OICR che hanno 
come obiettivo investimenti sostenibili ai sensi dell’art. 9 del SFDR. 

(iii) esclusione degli investimenti in: 

•     derivati speculativi su materie prime alimentari (es. ETC su materie prime agricole); 

• emittenti con business prevalentemente legato alla produzione di armi non convenzionali 
(es, mine antiuomo, armi nucleari, armi di distruzione di massa) 

• emittenti responsabili di gravi violazioni nell’ambito dei diritti umani e lavoro minorile 

SEZIONE “Strategia di investimento” 

Questa  linea mira a conseguire un rendimento positivo e a realizzare un rendimento medio annuo 
MTS BOT lordo + 2%, su un orizzonte di 3-5 anni. La linea investirà in modo diversificato su singole 

asset class spaziando dal mondo azionario a quello obbligazionario con scelte geografiche, 

settoriali e di stile, aumentando o diminuendo così il rischio complessivo di portafoglio. Si ricorda 

che gli investimenti Total Return, pur prestando particolare attenzione a livelli di perdita potenziali, 
sono esposti agli andamenti dei mercati sottostanti e alle scelte di investimento effettuate 

adottando adottando criteri di sostenibilità ambientale, sociale e di governance (ESG – 

Environmental, Social and Governance) nella valutazione e selezione dei titoli e OICR/ETF oggetto 
di investimento 

SEZIONE “Quota degli investimenti” 

La linea di gestione investe almeno l’80% degli attivi in strumenti finanziari con uno scoring ESG 

medio o alto (determinato secondo la metodologia proprietaria del gestore delegato) tra cui OICR 

che promuovono caratteristiche ambientali e sociali ai sensi dell’art. 8 del SFDR o OICR che hanno 
come obiettivo investimenti sostenibili ai sensi dell’art.  9 del SFDR 

 



 

SEZIONE “Monitoraggio delle caratteristiche ambientali o sociali” 

Le caratteristiche ambientali o sociali promosse dalla linea di gestione, e gli indicatori di 
sostenibilità usati per misurare il rispetto di ciascuna di tali caratteristiche ambientali o sociali, 
sono monitorati per l’intero ciclo di vita della stessa. Se, a fronte di tale monitoraggio, sono 
rilevate eventuali criticità (e.g. rischio di scostamento dalla soglia minima di investimenti 
allineati alle caratteristiche ambientali e sociali promosse dalla linea di gestione), viene 
valutata l’adozione di azioni correttive, fino al disinvestimento. 

SEZIONE “Metodologie relative alle caratteristiche ambientali o sociali” 

La Banca si avvale di infoprovider esterni per identificare l’Indicatore di sostenibilità dei titoli 
presenti nel portafoglio della Linea. 

L’infoprovider della Banca è Prometeia 

Per quanto riguarda la classificazione dei fondi secondo quando indicato la normativa SFDR , 
la Banca si avvale delle indicazioni di Morningstar o della documentazione ufficiale della casa 
prodotto 

Lo score ESG è di proprietà del gestore delegato 

SEZIONE “Fonti e trattamento dei dati” 

-Indicatore sintetico di portafoglio: Prometeia 

-classificazione SFDR : Morningstar 

-Score ESG di proprietà del gestore delegato 

SEZIONE “Limitazioni delle metodologie e dei dati” 

I data provider terzi forniscono lo Score ESG unicamente quando sono disponibili dati completi 
e affidabili in relazione all’emittente e allo strumento finanziario. 

In assenza di tali dati, lo scoring ESG non viene fornito e quindi lo strumento finanziario non 
può essere computato per il raggiungimento della quota minima di investimenti che sono 
allineati alle caratteristiche  ambientali o sociali promosse dalla linea di gestione. 

SEZIONE “due diligence” 

Viene svolta attività di due diligence in materia ESG in relazione agli asset manager degli OICR 
target della linea 

SEZIONE “Politiche di impegno” 

La Banca non ha adottato una politica di impegno. 

SEZIONE “Indice di riferimento designato” 

Non è stato designato un indice di riferimento per determinare se questo prodotto finanziario è 
allineato alle caratteristiche ambientali e/o sociali. 
 



 

 

 

Informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari 

 

Nome del prodotto: LINEA DI GESTIONE GPF ESG BILANCIATA DINAMICA  

SEZIONE “Sintesi” 

La linea di gestione promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come obiettivo 
un investimento sostenibile.  

Le caratteristiche ambientali e sociali sono promosse dalla linea attraverso l’indicatore 
sintetico di sostenibilità (ISS) di portafoglio fornito da provider esterno, che ha lo scopo di 
identificare il livello di sostenibilità del portafoglio della linea di gestione, generato in linea con 
la definizione di “investimento sostenibile” indicata nel regolamento UE 2019/2088 all’art.2 
(17) e attraverso l’investimento, in misura prevalente, in OICR che promuovono caratteristiche 
ambientali e sociali ai sensi dell’art. 8 del SFDR o OICR che hanno come obiettivo investimenti 
sostenibili ai sensi dell’art. 9 del SFDR;  

Viene condotto un monitoraggio dei dati relativi agli effetti negativi dell’attività di ciascun 
emittente sui seguenti parametri di sostenibilità (a) carbon footprint; (b) intensità di gas a 
effetto serra; (c) violazione dei principi del UN Global Compact e le linee guida dell’OCSE sulle 
multinazionali; e (d) esposizione alle armi controverse, sulla base di dati forniti da provider 
terzi. Le predette attività di monitoraggio con riferimento agli investimenti in OICR verranno 
condotte adottando un approccio look-through. 

All’esito di tale attività di monitoraggio, in relazione agli emittenti che evidenziano risultati 
particolarmente negativi in termini di impatto sui fattori di sostenibilità viene valutata 
l’opportunità, a titolo di esempio, di diminuire la quota di investimenti della gestione negli 
strumenti finanziari emessi dai medesimi emittenti o in strumenti finanziari esposti a tali 
emittenti. 

L’obiettivo della strategia di investimento è dinamico e orientato alla replica del parametro di 
riferimento (Benchmark) attraverso la selezione dei singoli strumenti finanziari con un 
orizzonte temporale di medio termine adottando criteri di sostenibilità ambientale, sociale e di 
governance (ESG – Environmental, Social and Governance) nella valutazione e selezione dei 
titoli e OICR/ETF oggetto di investimento  

Il processo di investimento considera oltra agli aspetti di natura finanziaria (quali ad esempio 
il rapporto rendimento-rischio) anche le caratteristiche di sostenibilità (ambientali sociali e di 
governance) dei titoli che compongono il portafoglio della linea. 

In quest’ottica le valutazioni sul livello di sostenibilità degli strumenti finanziari/emittenti sono 
equiparate alle valutazioni di natura finanziaria. 

Non viene utilizzato un benchmark per verificare l’allineamento alle strategie sostenibili. 

 

 



            

SEZIONE “Nessun obiettivo di investimento sostenibile” 

Questo prodotto finanziario promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come 
obiettivo un investimento sostenibile. 

SEZIONE “Caratteristiche ambientali o sociali del prodotto finanziario” 

Questa linea di gestione promuove caratteristiche ambientali e sociali attraverso: 

(i) Monitoraggio dell’indicatore sintetico di sostenibilità (ISS) di portafoglio. Tale indicatore, 
fornito da provider esterno, ha lo scopo di identificare il livello di sostenibilità del portafoglio 
della linea di gestione. L’ISS è generato in linea con la definizione di “investimento sostenibile” 
indicata nel regolamento UE 2019/2088 all’art.2 (17).  

(ii) almeno il 60% del totale del totale investito in OICR in portafoglio, è rappresentato da OICR che 
promuovono caratteristiche ambientali e sociali ai sensi dell’art. 8 del SFDR o OICR che hanno 
come obiettivo investimenti sostenibili ai sensi dell’art. 9 del SFDR. 

(iii) esclusione degli investimenti in: 

•     derivati speculativi su materie prime alimentari (es. ETC su materie prime agricole); 

• emittenti con business prevalentemente legato alla produzione di armi non convenzionali 
(es, mine antiuomo, armi nucleari, armi di distruzione di massa) 

SEZIONE “Strategia di investimento” 

La strategia di investimento è dinamica e orientata alla replica del parametro di riferimento 
(Benchmark) attraverso la selezione dei singoli strumenti finanziari con un orizzonte 
temporale di medio termine adottando criteri di sostenibilità ambientale, sociale e di 
governance (ESG – Environmental, Social and Governance) nella valutazione e selezione dei 
titoli e OICR/ETF oggetto di investimento  

Il processo di investimento considera oltra agli aspetti di natura finanziaria (quali ad esempio 
il rapporto rendimento-rischio) anche le caratteristiche di sostenibilità (ambientali sociali e di 
governance) dei titoli che compongono il portafoglio della linea. 

In quest’ottica le valutazioni sul livello di sostenibilità degli strumenti finanziari/emittenti sono 
equiparate alle valutazioni di natura finanziaria. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

SEZIONE “Quota degli investimenti” 

La linea di gestione investe almeno il 60% degli attivi in strumenti finanziari con uno scoring ESG 

medio o alto (determinato secondo la metodologia proprietaria del gestore delegato) tra cui OICR 
che promuovono caratteristiche ambientali e sociali ai sensi dell’art. 8 del SFDR o OICR che hanno 

come obiettivo investimenti sostenibili ai sensi dell’art.  9 del SFDR 

 

SEZIONE “Monitoraggio delle caratteristiche ambientali o sociali” 

Le caratteristiche ambientali o sociali promosse dalla linea di gestione, e gli indicatori di 
sostenibilità usati per misurare il rispetto di ciascuna di tali caratteristiche ambientali o sociali, 
sono monitorati per l’intero ciclo di vita della stessa. Se, a fronte di tale monitoraggio, sono 
rilevate eventuali criticità (e.g. rischio di scostamento dalla soglia minima di investimenti 
allineati alle caratteristiche ambientali e sociali promosse dalla linea di gestione), viene 
valutata l’adozione di azioni correttive, fino al disinvestimento. 

SEZIONE “Metodologie relative alle caratteristiche ambientali o sociali” 

La Banca si avvale di infoprovider esterni per identificare l’Indicatore di sostenibilità dei titoli 
presenti nel portafoglio della Linea. 

L’infoprovider della Banca è Prometeia. 

Per quanto riguarda la classificazione dei fondi secondo quando indicato la normativa SFDR , 
la Banca si avvale delle indicazioni di Mornginstar o della documentazione ufficiale della casa 
prodotto. 

 

SEZIONE “Fonti e trattamento dei dati” 

-Indicatore sintetico di portafoglio: Prometeia 

-classificazione SFDR : Morningstar 

 



 

SEZIONE “Limitazioni delle metodologie e dei dati” 

I data provider terzi forniscono i dati unicamente quando sono disponibili dati completi e 
affidabili in relazione all’emittente e allo strumento finanziario. 

In assenza di tali dati, le metriche ESG non vengono fornite e quindi lo strumento finanziario 
non può essere computato per il raggiungimento della quota minima di investimenti che sono 
allineati alle caratteristiche  ambientali o sociali promosse dalla linea di gestione. 

SEZIONE “due diligence” 

Viene svolta attività di due diligence in materia ESG in relazione agli asset manager degli OICR 
target della linea 

SEZIONE “Politiche di impegno” 

La Banca non ha adottato una politica di impegno. 

SEZIONE “Indice di riferimento designato” 

Non è stato designato un benchmark come parametro di riferimento oggettivo per determinare 
se questa linea di gestione è allineata alle caratteristiche ambientali e/o sociali che promuove. 

Il benchmark viene utilizzato per la valutazione delle performance finanziarie e per i controlli 
sui limiti operativi. 

 



 

 

 

Informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari 

 

Nome del prodotto: LINEA DI GESTIONE GPF ESG BILANCIATA PRUDENTE 

SEZIONE “Sintesi” 

La linea di gestione promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come obiettivo 
un investimento sostenibile.  

Le caratteristiche ambientali e sociali sono promosse dalla linea attraverso l’indicatore 
sintetico di sostenibilità (ISS) di portafoglio fornito da provider esterno, che ha lo scopo di 
identificare il livello di sostenibilità del portafoglio della linea di gestione, generato in linea con 
la definizione di “investimento sostenibile” indicata nel regolamento UE 2019/2088 all’art.2 
(17) e attraverso l’investimento, in misura prevalente, in OICR che promuovono caratteristiche 
ambientali e sociali ai sensi dell’art. 8 del SFDR o OICR che hanno come obiettivo investimenti 
sostenibili ai sensi dell’art. 9 del SFDR;  

Viene condotto un monitoraggio dei dati relativi agli effetti negativi dell’attività di ciascun 
emittente sui seguenti parametri di sostenibilità (a) carbon footprint; (b) intensità di gas a 
effetto serra; (c) violazione dei principi del UN Global Compact e le linee guida dell’OCSE sulle 
multinazionali; e (d) esposizione alle armi controverse, sulla base di dati forniti da provider 
terzi. Le predette attività di monitoraggio con riferimento agli investimenti in OICR verranno 
condotte adottando un approccio look-through. 

All’esito di tale attività di monitoraggio, in relazione agli emittenti che evidenziano risultati 
particolarmente negativi in termini di impatto sui fattori di sostenibilità viene valutata 
l’opportunità, a titolo di esempio, di diminuire la quota di investimenti della gestione negli 
strumenti finanziari emessi dai medesimi emittenti o in strumenti finanziari esposti a tali 
emittenti. 

L’obiettivo della strategia di investimento è dinamico e orientato alla replica del parametro di 
riferimento (Benchmark) attraverso la selezione dei singoli strumenti finanziari con un 
orizzonte temporale di medio termine adottando criteri di sostenibilità ambientale, sociale e di 
governance (ESG – Environmental, Social and Governance) nella valutazione e selezione dei 
titoli e OICR/ETF oggetto di investimento  

Il processo di investimento considera oltra agli aspetti di natura finanziaria (quali ad esempio 
il rapporto rendimento-rischio) anche le caratteristiche di sostenibilità (ambientali sociali e di 
governance) dei titoli che compongono il portafoglio della linea. 

In quest’ottica le valutazioni sul livello di sostenibilità degli strumenti finanziari/emittenti sono 
equiparate alle valutazioni di natura finanziaria. 

Non viene utilizzato un benchmark per verificare l’allineamento alle strategie sostenibili. 

 

 



            

SEZIONE “Nessun obiettivo di investimento sostenibile” 

Questo prodotto finanziario promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come 
obiettivo un investimento sostenibile. 

SEZIONE “Caratteristiche ambientali o sociali del prodotto finanziario” 

Questa linea di gestione promuove caratteristiche ambientali e sociali attraverso: 

(i) Monitoraggio dell’indicatore sintetico di sostenibilità (ISS) di portafoglio. Tale indicatore, 
fornito da provider esterno, ha lo scopo di identificare il livello di sostenibilità del portafoglio 
della linea di gestione. L’ISS è generato in linea con la definizione di “investimento sostenibile” 
indicata nel regolamento UE 2019/2088 all’art.2 (17).  

(ii) almeno il 60% del totale del totale investito in OICR in portafoglio, è rappresentato da OICR che 
promuovono caratteristiche ambientali e sociali ai sensi dell’art. 8 del SFDR o OICR che hanno 
come obiettivo investimenti sostenibili ai sensi dell’art. 9 del SFDR. 

(iii) esclusione degli investimenti in: 

•     derivati speculativi su materie prime alimentari (es. ETC su materie prime agricole); 

• emittenti con business prevalentemente legato alla produzione di armi non convenzionali 
(es, mine antiuomo, armi nucleari, armi di distruzione di massa) 

SEZIONE “Strategia di investimento” 

La strategia di investimento è dinamica e orientata alla replica del parametro di riferimento 
(Benchmark) attraverso la selezione dei singoli strumenti finanziari con un orizzonte 
temporale di medio termine adottando criteri di sostenibilità ambientale, sociale e di 
governance (ESG – Environmental, Social and Governance) nella valutazione e selezione dei 
titoli e OICR/ETF oggetto di investimento  

Il processo di investimento considera oltra agli aspetti di natura finanziaria (quali ad esempio 
il rapporto rendimento-rischio) anche le caratteristiche di sostenibilità (ambientali sociali e di 
governance) dei titoli che compongono il portafoglio della linea. 

In quest’ottica le valutazioni sul livello di sostenibilità degli strumenti finanziari/emittenti sono 
equiparate alle valutazioni di natura finanziaria. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

SEZIONE “Quota degli investimenti” 

La linea di gestione investe almeno il 60% degli attivi in strumenti finanziari con uno scoring ESG 

medio o alto (determinato secondo la metodologia proprietaria del gestore delegato) tra cui OICR 
che promuovono caratteristiche ambientali e sociali ai sensi dell’art. 8 del SFDR o OICR che hanno 

come obiettivo investimenti sostenibili ai sensi dell’art.  9 del SFDR 

 

SEZIONE “Monitoraggio delle caratteristiche ambientali o sociali” 

Le caratteristiche ambientali o sociali promosse dalla linea di gestione, e gli indicatori di 
sostenibilità usati per misurare il rispetto di ciascuna di tali caratteristiche ambientali o sociali, 
sono monitorati per l’intero ciclo di vita della stessa. Se, a fronte di tale monitoraggio, sono 
rilevate eventuali criticità (e.g. rischio di scostamento dalla soglia minima di investimenti 
allineati alle caratteristiche ambientali e sociali promosse dalla linea di gestione), viene 
valutata l’adozione di azioni correttive, fino al disinvestimento. 

SEZIONE “Metodologie relative alle caratteristiche ambientali o sociali” 

La Banca si avvale di infoprovider esterni per identificare l’Indicatore di sostenibilità dei titoli 
presenti nel portafoglio della Linea. 

L’infoprovider della Banca è Prometeia. 

Per quanto riguarda la classificazione dei fondi secondo quando indicato la normativa SFDR , 
la Banca si avvale delle indicazioni di Mornginstar o della documentazione ufficiale della casa 
prodotto. 

 

SEZIONE “Fonti e trattamento dei dati” 

-Indicatore sintetico di portafoglio: Prometeia 

-classificazione SFDR : Morningstar 

 



 

SEZIONE “Limitazioni delle metodologie e dei dati” 

I data provider terzi forniscono i dati unicamente quando sono disponibili dati completi e 
affidabili in relazione all’emittente e allo strumento finanziario. 

In assenza di tali dati, le metriche ESG non vengono fornite e quindi lo strumento finanziario 
non può essere computato per il raggiungimento della quota minima di investimenti che sono 
allineati alle caratteristiche  ambientali o sociali promosse dalla linea di gestione. 

SEZIONE “due diligence” 

Viene svolta attività di due diligence in materia ESG in relazione agli asset manager degli OICR 
target della linea 

SEZIONE “Politiche di impegno” 

La Banca non ha adottato una politica di impegno. 

SEZIONE “Indice di riferimento designato” 

Non è stato designato un benchmark come parametro di riferimento oggettivo per determinare 
se questa linea di gestione è allineata alle caratteristiche ambientali e/o sociali che promuove. 

Il benchmark viene utilizzato per la valutazione delle performance finanziarie e per i controlli 
sui limiti operativi. 

 



 

 

 

Informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari 

 

Nome del prodotto: LINEA DI GESTIONE GPF ESG OBBLIGAZIONARIA DINAMICA 

SEZIONE “Sintesi” 

La linea di gestione promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come obiettivo 
un investimento sostenibile.  

Le caratteristiche ambientali e sociali sono promosse dalla linea attraverso l’indicatore 
sintetico di sostenibilità (ISS) di portafoglio fornito da provider esterno, che ha lo scopo di 
identificare il livello di sostenibilità del portafoglio della linea di gestione, generato in linea con 
la definizione di “investimento sostenibile” indicata nel regolamento UE 2019/2088 all’art.2 
(17) e attraverso l’investimento, in misura prevalente, in OICR che promuovono caratteristiche 
ambientali e sociali ai sensi dell’art. 8 del SFDR o OICR che hanno come obiettivo investimenti 
sostenibili ai sensi dell’art. 9 del SFDR;  

Viene condotto un monitoraggio dei dati relativi agli effetti negativi dell’attività di ciascun 
emittente sui seguenti parametri di sostenibilità (a) carbon footprint; (b) intensità di gas a 
effetto serra; (c) violazione dei principi del UN Global Compact e le linee guida dell’OCSE sulle 
multinazionali; e (d) esposizione alle armi controverse, sulla base di dati forniti da provider 
terzi. Le predette attività di monitoraggio con riferimento agli investimenti in OICR verranno 
condotte adottando un approccio look-through. 

All’esito di tale attività di monitoraggio, in relazione agli emittenti che evidenziano risultati 
particolarmente negativi in termini di impatto sui fattori di sostenibilità viene valutata 
l’opportunità, a titolo di esempio, di diminuire la quota di investimenti della gestione negli 
strumenti finanziari emessi dai medesimi emittenti o in strumenti finanziari esposti a tali 
emittenti. 

L’obiettivo della strategia di investimento è dinamico e orientato alla replica del parametro di 
riferimento (Benchmark) attraverso la selezione dei singoli strumenti finanziari con un 
orizzonte temporale di medio termine adottando criteri di sostenibilità ambientale, sociale e di 
governance (ESG – Environmental, Social and Governance) nella valutazione e selezione dei 
titoli e OICR/ETF oggetto di investimento  

Il processo di investimento considera oltra agli aspetti di natura finanziaria (quali ad esempio 
il rapporto rendimento-rischio) anche le caratteristiche di sostenibilità (ambientali sociali e di 
governance) dei titoli che compongono il portafoglio della linea. 

In quest’ottica le valutazioni sul livello di sostenibilità degli strumenti finanziari/emittenti sono 
equiparate alle valutazioni di natura finanziaria. 

Non viene utilizzato un benchmark per verificare l’allineamento alle strategie sostenibili. 

 

 



            

SEZIONE “Nessun obiettivo di investimento sostenibile” 

Questo prodotto finanziario promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come 
obiettivo un investimento sostenibile. 

SEZIONE “Caratteristiche ambientali o sociali del prodotto finanziario” 

Questa linea di gestione promuove caratteristiche ambientali e sociali attraverso: 

(i) Monitoraggio dell’indicatore sintetico di sostenibilità (ISS) di portafoglio. Tale indicatore, 
fornito da provider esterno, ha lo scopo di identificare il livello di sostenibilità del portafoglio 
della linea di gestione. L’ISS è generato in linea con la definizione di “investimento sostenibile” 
indicata nel regolamento UE 2019/2088 all’art.2 (17).  

(ii) almeno il 60% del totale del totale investito in OICR in portafoglio, è rappresentato da OICR che 
promuovono caratteristiche ambientali e sociali ai sensi dell’art. 8 del SFDR o OICR che hanno 
come obiettivo investimenti sostenibili ai sensi dell’art. 9 del SFDR. 

(iii) esclusione degli investimenti in: 

•     derivati speculativi su materie prime alimentari (es. ETC su materie prime agricole); 

• emittenti con business prevalentemente legato alla produzione di armi non convenzionali 
(es, mine antiuomo, armi nucleari, armi di distruzione di massa) 

SEZIONE “Strategia di investimento” 

La strategia di investimento è dinamica e orientata alla replica del parametro di riferimento 
(Benchmark) attraverso la selezione dei singoli strumenti finanziari con un orizzonte 
temporale di medio termine adottando criteri di sostenibilità ambientale, sociale e di 
governance (ESG – Environmental, Social and Governance) nella valutazione e selezione dei 
titoli e OICR/ETF oggetto di investimento  

Il processo di investimento considera oltra agli aspetti di natura finanziaria (quali ad esempio 
il rapporto rendimento-rischio) anche le caratteristiche di sostenibilità (ambientali sociali e di 
governance) dei titoli che compongono il portafoglio della linea. 

In quest’ottica le valutazioni sul livello di sostenibilità degli strumenti finanziari/emittenti sono 
equiparate alle valutazioni di natura finanziaria. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

SEZIONE “Quota degli investimenti” 

La linea di gestione investe almeno il 60% degli attivi in strumenti finanziari con uno scoring ESG 

medio o alto (determinato secondo la metodologia proprietaria del gestore delegato) tra cui OICR 
che promuovono caratteristiche ambientali e sociali ai sensi dell’art. 8 del SFDR o OICR che hanno 

come obiettivo investimenti sostenibili ai sensi dell’art.  9 del SFDR 

 

SEZIONE “Monitoraggio delle caratteristiche ambientali o sociali” 

Le caratteristiche ambientali o sociali promosse dalla linea di gestione, e gli indicatori di 
sostenibilità usati per misurare il rispetto di ciascuna di tali caratteristiche ambientali o sociali, 
sono monitorati per l’intero ciclo di vita della stessa. Se, a fronte di tale monitoraggio, sono 
rilevate eventuali criticità (e.g. rischio di scostamento dalla soglia minima di investimenti 
allineati alle caratteristiche ambientali e sociali promosse dalla linea di gestione), viene 
valutata l’adozione di azioni correttive, fino al disinvestimento. 

SEZIONE “Metodologie relative alle caratteristiche ambientali o sociali” 

La Banca si avvale di infoprovider esterni per identificare l’Indicatore di sostenibilità dei titoli 
presenti nel portafoglio della Linea. 

L’infoprovider della Banca è Prometeia. 

Per quanto riguarda la classificazione dei fondi secondo quando indicato la normativa SFDR , 
la Banca si avvale delle indicazioni di Mornginstar o della documentazione ufficiale della casa 
prodotto. 

 

SEZIONE “Fonti e trattamento dei dati” 

-Indicatore sintetico di portafoglio: Prometeia 

-classificazione SFDR : Morningstar 

 



 

SEZIONE “Limitazioni delle metodologie e dei dati” 

I data provider terzi forniscono i dati unicamente quando sono disponibili dati completi e 
affidabili in relazione all’emittente e allo strumento finanziario. 

In assenza di tali dati, le metriche ESG non vengono fornite e quindi lo strumento finanziario 
non può essere computato per il raggiungimento della quota minima di investimenti che sono 
allineati alle caratteristiche  ambientali o sociali promosse dalla linea di gestione. 

SEZIONE “due diligence” 

Viene svolta attività di due diligence in materia ESG in relazione agli asset manager degli OICR 
target della linea 

SEZIONE “Politiche di impegno” 

La Banca non ha adottato una politica di impegno. 

SEZIONE “Indice di riferimento designato” 

Non è stato designato un benchmark come parametro di riferimento oggettivo per determinare 
se questa linea di gestione è allineata alle caratteristiche ambientali e/o sociali che promuove. 

Il benchmark viene utilizzato per la valutazione delle performance finanziarie e per i controlli 
sui limiti operativi. 
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Informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari 

 

Nome del prodotto: LINEA DI GESTIONE ESG BILANCIATA 25 

Identificativo della persona giuridica: Banca del Piemonte S.p.A. 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

 

 

 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo prodotto 
finanziario?  

Questa linea di gestione promuove caratteristiche ambientali e sociali attraverso: 

(i) monitoraggio nel continuo dell’indicatore sintetico di sostenibilità (ISS) di 
portafoglio. Tale indicatore, fornito da provider esterno, ha lo scopo di 
identificare il livello di sostenibilità del portafoglio della linea di gestione. L’ISS 
è generato in linea con la definizione di “investimento sostenibile” indicata nel 
regolamento UE 2019/2088 all’art.2 (17).  

(ii) investimento in misura prevalente in strumenti finanziari con uno scoring ESG 
medio o alto (determinato secondo la metodologia proprietaria del gestore 
delegato), tra cui OICR che promuovono caratteristiche ambientali e sociali ai 
sensi dell’art. 8 del SFDR o OICR che hanno come obiettivo investimenti 
sostenibili ai sensi dell’art. 9 del SFDR. 

(iii) esclusione degli investimenti in: 

• derivati speculativi su materie prime alimentari (es. ETC su materie prime 
agricole); 

• emittenti che operano nel settore delle armi controverse 

   Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo 
ambientale o 
sociale, purchè tale 
investimento non 
arrecchi danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o 
sociale e l’impresa 
beneficiaria degli 
investimenti segua 
prassi di buona 
governance. 

   La tassonomia 
dell’UE  è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti con un 
un obiettivo 
ambientale 
potrebbero essere 
allineati o no alla 
tassonomia 

   Gli Indicatori di 
Sostenibilità 
misurano in modo 
sono rispettate le 
caratteristiche 
ambientali e sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario 
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• emittenti responsabili di gravi violazioni nell’ambito dei diritti umani e del 
lavoro minorile 

● Quali indicatori di sostenibilità si utilizzano per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario? 

 
Gli indicatori di sostenibilità utilizzati in relazione a questa linea di gestione sono i 
seguenti: 

(iv) il monitoraggio dell’Indicatore Sintetico di Sostenibilità di portafoglio verifica 
che lo stesso sia sempre pari o superiore ad una soglia minima di 60 (in una 
scala da 0 a 100 dove 0 è il minimo punteggio di sostenibilità e 100 è il 
massimo). 

(v) almeno l’80% del portafoglio è investito in strumenti finanziari con uno scoring 
ESG medio o alto (determinato secondo la metodologia proprietaria del gestore 
delegato), tra cui OICR che promuovono caratteristiche ambientali e sociali ai 
sensi dell’art. 8 del SFDR o OICR che hanno come obiettivo investimenti 
sostenibili ai sensi dell’art. 9 del SFDR. 

(vi) limiti stringenti alla possibilità di investire in strumenti finanziari con uno 
scoring ESG basso o senza scoring (determinato secondo la metodologia del 
gestore delegato). 

 

 

Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

X  Si,  

 
In relazione alla linea di gestione, viene condotto un monitoraggio dei dati relativi 
agli effetti negativi dell’attività di ciascun emittente sui seguenti parametri di 
sostenibilità (a) carbon footprint; (b) intensità di gas a effetto serra; (c) violazione 

dei principi del UN Global Compact e le linee guida dell’OCSE sulle multinazionali; e 
(d) esposizione alle armi controverse, sulla base di dati forniti da provider terzi. Le 
predette attività di monitoraggio con riferimento agli investimenti in OICR verranno 

condotte adottando un approccio look-through. 

All’esito di tale attività di monitoraggio, in relazione agli emittenti che evidenziano 
risultati particolarmente negativi in termini di impatto sui fattori di sostenibilità viene 

valutata l’opportunità, a titolo di esempio, di diminuire la quota di investimenti della 
gestione negli strumenti finanziari emessi dai medesimi emittenti o in strumenti 
finanziari esposti a tali emittenti.  

Informazioni circa l’impatto negativo degli investimenti, tempo per tempo, effettuati 
da questa linea di gestione sui menzionati parametri di sostenibilità saranno rese 

disponibili nell’ambito della rendicontazione periodica dell’attività di gestione.  

  

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario?  
 

 L’obiettivo principale della strategia di investimento della linea di gestione è 

I Principal adverse 
impacts (PAI) 
rappresentano gli 
impatti negativi 
maggiormente 
significativi nelle 
decisioni di 
investimento, sui 
fattori di sostenibilità 
relativi a questioni 
ambientali, sociali e 
di lavoro, rispetto dei 
diritti umani, 
anticorruzione e 
anticorruzione. 

 

   La strategia di 
investimento guida 
le decisioni di 
investimento sulla 
base di fattori quali 
obiettivi di 
investimento e 
tolleranza al rischio 
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accrescere gradualmente il valore del capitale investito nel medio periodo 
principalmente attraverso l’investimento in strumenti finanziari monetari ed 
obbligazionari, con una componente contenuta di strumenti finanziari azionari,  e 
adottando criteri di sostenibilità ambientale, sociale e di governance (ESG – 
Environmental,Social and Governance) nella valutazione e selezione dei titoli e 
OICR/ETF oggetto di investimento. 
Pertanto, nella selezione degli investimenti la linea di gestione promuove la 
sostenibilità attraverso l'investimento prevalente in strumenti finanziari con uno 
scoring ESG medio-alto (determinato secondo la metodologia proprietaria del 
gestore delegato), tra cui OICR che promuovono caratteristiche ambientali e sociali 
ai sensi dell’art. 8 del SFDR o OICR che hanno come obiettivo investimenti sostenibili 
ai sensi dell’art. 9 del SFDR, e l’esclusione di investimenti in società o settori con 
elevato impatto negativo sulla sostenibilità. Ciò significa che nella selezione degli 
strumenti finanziari, si tiene conto non solo della valutazione finanziaria degli stessi, 
ma anche dell’analisi dei fattori ESG. Pertanto, un’opportunità di investimento con 
un’ottima valutazione finanziaria non sarà favorita se, nel contempo, presenta un 
basso scoring ESG.  
Nel predetto processo di selezione delle azioni, obbligazioni, OICR e altri titoli di 
debito, si tiene conto anche della metodologia e della composizione del benchmark 
di riferimento.  

 

● Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento usata per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 
 

I criteri vincolanti che devono essere rispettati nella selezione degli investimenti 
della linea di gestione, al fine di perseguire l’obiettivo di promuovere le 
caratteristiche ambientali e sociali sono i seguenti: 

(i) investimento almeno del 80% degli attivi in portafoglio in strumenti finanziari 
con uno scoring ESG medio o alto (determinato secondo la metodologia 
proprietaria del gestore delegato) tra cui OICR che promuovono caratteristiche 
ambientali e sociali ai sensi dell’art. 8 del SFDR in OICR che hanno come 
obiettivo investimenti sostenibili ai sensi dell’art. 9 del SFDR; 

(ii) soglia massima di investimenti in strumenti finanziari con scoring ESG basso 
(determinato secondo la metodologia proprietaria del gestore delegato) pari al 
20%; 

(iii) soglia massima di investimenti in strumenti finanziari privi di scoring pari al 
10%; 

(iv) nessun investimento in (a) società responsabili di gravi violazioni dei diritti 
umani e dei diritti dei minori; e in (b) società che operano nel settore delle armi 
controverse (l’esclusione riguarda i soli produttori di armi di primo livello e non 
le società della filiera produttiva); 

(v) nessun investimento in derivati su materie prime alimentari 

(vi)  soglia minima dell’Indicatore Sintetico di Sostenibilità (ISS) di portafoglio pari 
a 60 

 

   Le prassi di buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con il 
personale, 
remunerazione del 
personale e rispetto 
degli obblighi fiscali 
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● Qual è la politica per la valutazione della prassi di buona governance delle 
imprese beneficiarie degli investimenti? 

Nella valutazione della governance delle società in cui la linea di gestione investe in 
via diretta, si tiene conto dei seguenti parametri: (a) struttura della corporate 
governance della società; (b) relazioni con gli azionisti; (c) accounting standards 
adottati; e (d) adozione, da parte della società, di protocolli di Business Ethics. I dati 
relativi alla performance delle società emittenti in relazione a tali parametri sono 
ottenuti da data provider terzi. Tali dati vengono aggregati e valutati secondo una 
metodologia proprietaria, che assegna un peso ad ogni fattore in base all’importanza 
dello stesso in termini assoluti e rispetto al settore di appartenenza. L’assegnazione 
di un punteggio molto basso all’emittente con riferimento al parametro della 
governance può comportarne l’esclusione dell’emittente dal novero delle società in 
cui la linea di gestione può investire. 
Secondo quanto previsto dalla strategia di investimento, questa linea di gestione 
potrebbe investire anche in OICR classificati come artt. 8 e 9 del Regolamento SFDR. 
Per tali OICR, i gestori di quest’ultimi sono tenuti a valutare il rispetto da parte degli 
emittenti delle prassi di buona governance, sulla base delle proprie policy interne. 
Pertanto, viene fatto affidamento sulle policy adottate da tali gestori 

 

 
 
Qual è l’allocazione degli attivi programmata per questo prodotto finanziario? 
 
La linea di gestione investe almeno l’80% degli attivi in strumenti finanziari con uno 
scoring ESG medio o alto (determinato secondo la metodologia proprietaria del 
gestore delegato) tra cui OICR che promuovono caratteristiche ambientali e sociali ai 
sensi dell’art. 8 del SFDR o OICR che hanno come obiettivo investimenti sostenibili ai 
sensi dell’art.  9 del SFDR.  

 
La restante quota di investimenti, che può raggiungere la misura massima del 20% 
degli attivi della linea di gestione, può essere rappresentata da strumenti finanziari 
con scoring ESG basso o privi di scoring. 

 
 
 

 
 
 

  L’ Asset allocation 
Descrive la quota di 
investimenti in 
attività specifiche. 

   Gli indici di 
riferimento sono indici 
atti a misurare se il 
prodotto finanziario 
rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 
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● In che modo l’utilizzo di strumenti derivati rispetta le caratteristiche ambientali 
o sociali promosse dal prodotto finanziario? 
I derivati non sono utilizzati dalla linea di gestione per realizzare la promozione di 
caratteristiche ambientali o sociali. Non concorrono, quindi, al raggiungimento della 
quota minima di investimenti in strumenti finanziari aventi scoring medio/alto. 

 
Quali investimenti sono compresi nella categoria “#2Altri”, qual è il loro scopo 
ed esistono garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 
 
Gli investimenti che possono essere inclusi nella quota massima del 20% degli 
strumenti finanziari che non promuovono caratteristiche ambientali o sociali sono i 
seguenti: 
(i) strumenti finanziari (azioni, obbligazioni, OICR, altri titoli di debito o derivati) aventi 

uno scoring basso, fino al 20% degli attivi in gestione;  
(ii) strumenti finanziari (azioni, obbligazioni, OICR, altri titoli di debito o derivati) privi 

di scoring fino al 10% degli attivi in gestione. 
Lo scoring è determinato tramite metodologia proprietaria del gestore delegato. 

 
È designato un indice specifico come indice di riferimento per determinare se 
questo prodotto finanziario è allineato alle caratteristiche ambientali e/o sociali 
che promuove?   
 
La linea di gestione prevede l’applicazione di uno specifico parametro di riferimento 
(benchmark), costituito dal seguente paniere di indici di mercato: 10% ICE BofA 0-1 
Year Euro Government Index, 15% ICE Euro Large Cap Corporate ESG Tilt Index in 
Euro, 50% ICE Euro Government Carbon Reduction, 25% MSCI World ESG Leaders 
espresso in Euro. 
Il benchmark è utilizzato come parametro di riferimento oggettivo per determinare se 
questa linea di gestione è allineata alle caratteristiche ambientali e/o sociali che 
promuove. 

 
 
● In che modo l’indice di riferimento è costantemente allineato a ciascuna delle 

caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario? 
L’indice di riferimento è allineato alle caratteristiche ambientali e sociali promosse 
dalla gestione poiché è composto (a) per il 40% da indici costruiti in modo da 
comprendere titoli di emittenti che (i) ottengono uno score più alto o che migliorino 

il punteggio ESG sulla base di criteri di sostenibilità definiti dal fornitore dell’indice, 
rispetto ad altri emittenti appartenenti alla medesima categoria e (ii) non sono 
coinvolti in gravi controversie e (b) per il 50% da un indice costruito in modo tale 
da comprendere titoli governativi che mirano ad una riduzione della carbon 
footprint.  

 
● In che modo si garantisce l’allineamento su base continuativa della strategia 

di investimento con la metodologia dell’indice? 
Viene fatto un monitoraggio su base continuativa dei criteri di composizione del 
benchmark al fine di verificare che restino allineati a quelli sottesi alla strategia di 
investimento della linea di gestione. 
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● In che modo l’indice designato differisce da un indice generale di mercato 
pertinente? 
L’indice che compone per il 90% il parametro di riferimento ha le caratteristiche 
ESG di seguito indicate che lo rendono differente rispetto ai corrispondenti indici 
di mercato. 

 
Indice MSCI World ESG Leaders (Euro): è costituito dal sottogruppo di titoli emessi 
dalle società incluse nell’indice generale di mercato MSCI World che: (i) 
presentano lo score ESG più alto e (ii) non sono significativamente coinvolte in 
gravi controversie. I titoli inclusi nell’indice di riferimento MSCI World ESG Leaders 
Index Net in Euro sono, pertanto, selezionati tra i titoli compresi nell’indice generale 
di mercato MSCI World secondo il criterio “Best-in-Class”, sulla base del relativo 
scoring ESG. 
 

Indice ICE BofA Euro Government Carbon Reduction: è una versione modificata 
dell’indice ordinario di mercato ICE BofA Euro Government Index (“Parent Index”) 
che è rappresentativo dell’andamento dei titoli governativi denominati in Euro 
emessi dai Paesi dell’Eurozona con rating investment grade. È ponderato in modo 
da ridurre la carbon footprint. L’indice, calcolato quotidianamente da ICE BofA, è 
composto da titoli governativi di paesi dell’area Euro con pesi modificati rispetto 
all’indice base ICE BofA Euro Government per ottenere una riduzione fino al 20% 
della carbon footprint minimizzando nel contempo il tracking error. L’indice utilizza 
i dati di C02 pro capite pubblicati da Emission Database for Global Atmospheric 
Research (EDGAR). 
 
ICE BofA Euro Large Cap Corporate ESG Tilt Index in Euro: è una versione 
modificata dell’indice ordinario di mercato ICE BofA Euro Large Cap Corporate 
Index (“Parent Index”), che pondera i titoli in modo da migliorare il punteggio 
complessivo del rischio ambientale, sociale e di governance (“ESG”). Il Parent 
Index traccia la performance delle obbligazioni corporate investment grade, 
denominate in Euro ed emesse sul mercato Eurobond oppure sui singoli mercati 
nazionali dell’area Euro 
 
L’indice ICE BofA 0-1 Year Euro Government Index che compone il parametro di 
riferimento per il 10%, invece, è un indice di mercato di tipo tradizionale. 

 
● Dove è reperibile la metodologia usata per il calcolo dell’indice designato? 

La metodologia per il calcolo dell’indice MSCI World ESG Leaders (Euro) è 
reperibile al link: www.msci.com 

 
ICE BofA Euro Government Carbon Reduction e ICE BofA Euro Large Cap Corporate 
ESG Tilt Index in Euro: www.theice.com 

 

 

Dove è possibile reperire online informazioni più 
specificatamente mirate al prodotto? 
Informazioni più specificatamente mirate al prodotto 
sono reperibili sul web:   www.bancadelpiemonte.it  
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Informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari 

 

Nome del prodotto: LINEA DI GESTIONE ESG TOTAL RETURN 

Identificativo della persona giuridica: Banca del Piemonte S.p.A. 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

 

 

 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo prodotto 
finanziario?  

Questa linea di gestione promuove caratteristiche ambientali e sociali attraverso: 

(i) monitoraggio nel continuo dell’indicatore sintetico di sostenibilità (ISS) di 
portafoglio. Tale indicatore, fornito da provider esterno, ha lo scopo di 
identificare il livello di sostenibilità del portafoglio della linea di gestione. L’ISS 
è generato in linea con la definizione di “investimento sostenibile” indicata nel 
regolamento UE 2019/2088 all’art.2 (17).  

(ii) investimento in misura prevalente in strumenti finanziari con uno scoring ESG 
medio o alto (determinato secondo la metodologia proprietaria del gestore 
delegato), tra cui OICR che promuovono caratteristiche ambientali e sociali ai 
sensi dell’art. 8 del SFDR o OICR che hanno come obiettivo investimenti 
sostenibili ai sensi dell’art. 9 del SFDR. 

(iii) esclusione degli investimenti in: 

• derivati speculativi su materie prime alimentari (es. ETC su materie prime 
agricole); 

   Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo 
ambientale o 
sociale, purchè tale 
investimento non 
arrecchi danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o 
sociale e l’impresa 
beneficiaria degli 
investimenti segua 
prassi di buona 
governance. 

   La tassonomia 
dell’UE  è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti con un 
un obiettivo 
ambientale 
potrebbero essere 
allineati o no alla 
tassonomia 

   Gli Indicatori di 
Sostenibilità 
misurano in modo 
sono rispettate le 
caratteristiche 
ambientali e sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario 
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• emittenti che operano nel settore delle armi controverse 

• emittenti responsabili di gravi violazioni nell’ambito dei diritti umani e del 
lavoro minorile 

● Quali indicatori di sostenibilità si utilizzano per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario? 

 
Gli indicatori di sostenibilità utilizzati in relazione a questa linea di gestione sono i 
seguenti: 

(iv) il monitoraggio dell’Indicatore Sintetico di Sostenibilità di portafoglio verifica 
che lo stesso sia sempre pari o superiore ad una soglia minima di 60 (in una 
scala da 0 a 100 dove 0 è il minimo punteggio di sostenibilità e 100 è il 
massimo). 

(v) almeno l’80% del portafoglio è investito in strumenti finanziari con uno scoring 
ESG medio o alto (determinato secondo la metodologia proprietaria del gestore 
delegato), tra cui OICR che promuovono caratteristiche ambientali e sociali ai 
sensi dell’art. 8 del SFDR o OICR che hanno come obiettivo investimenti 
sostenibili ai sensi dell’art. 9 del SFDR. 

(vi) limiti stringenti alla possibilità di investire in strumenti finanziari con uno 
scoring ESG basso o senza scoring (determinato secondo la metodologia del 
gestore delegato). 

 

 

Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

X  Si,  

 

In relazione alla linea di gestione, viene condotto un monitoraggio dei dati relativi 
agli effetti negativi dell’attività di ciascun emittente sui seguenti parametri di 

sostenibilità (a) carbon footprint; (b) intensità di gas a effetto serra; (c) violazione 

dei principi del UN Global Compact e le linee guida dell’OCSE sulle multinazionali; e 

(d) esposizione alle armi controverse, sulla base di dati forniti da provider terzi. Le 
predette attività di monitoraggio con riferimento agli investimenti in OICR verranno 

condotte adottando un approccio look-through. 

All’esito di tale attività di monitoraggio, in relazione agli emittenti che evidenziano 

risultati particolarmente negativi in termini di impatto sui fattori di sostenibilità viene 

valutata l’opportunità, a titolo di esempio, di diminuire la quota di investimenti della 

gestione negli strumenti finanziari emessi dai medesimi emittenti o in strumenti 
finanziari esposti a tali emittenti.  

Informazioni circa l’impatto negativo degli investimenti, tempo per tempo, effettuati 
da questa linea di gestione sui menzionati parametri di sostenibilità saranno rese 

disponibili nell’ambito della rendicontazione periodica dell’attività di gestione.  

  

 

I Principal adverse 
impacts (PAI) 
rappresentano gli 
impatti negativi 
maggiormente 
significativi nelle 
decisioni di 
investimento, sui 
fattori di sostenibilità 
relativi a questioni 
ambientali, sociali e 
di lavoro, rispetto dei 
diritti umani, 
anticorruzione e 
anticorruzione. 
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Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario?  

 
Questa  linea mira a conseguire un rendimento positivo e a realizzare un rendimento 
medio annuo MTS BOT lordo + 2%, su un orizzonte di 3-5 anni. La linea investirà in 
modo diversificato su singole asset class spaziando dal mondo azionario a quello 
obbligazionario con scelte geografiche, settoriali e di stile, aumentando o 
diminuendo così il rischio complessivo di portafoglio. Si ricorda che gli investimenti 
Total Return, pur prestando particolare attenzione a livelli di perdita potenziali, sono 
esposti agli andamenti dei mercati sottostanti e alle scelte di investimento 
effettuate adottando adottando criteri di sostenibilità ambientale, sociale e di 
governance (ESG – Environmental, Social and Governance) nella valutazione e 
selezione dei titoli e OICR/ETF oggetto di investimento 

 
 
Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento usata per 
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 

ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 

 

I criteri vincolanti che devono essere rispettati nella selezione degli investimenti 
della linea di gestione, al fine di perseguire l’obiettivo di promuovere le 
caratteristiche ambientali e sociali sono i seguenti: 

(i) investimento almeno del 80% degli attivi in portafoglio in strumenti finanziari 
con uno scoring ESG medio o alto (determinato secondo la metodologia 
proprietaria del gestore delegato) tra cui OICR che promuovono caratteristiche 
ambientali e sociali ai sensi dell’art. 8 del SFDR in OICR che hanno come 
obiettivo investimenti sostenibili ai sensi dell’art. 9 del SFDR; 

(ii) soglia massima di investimenti in strumenti finanziari con scoring ESG basso 
(determinato secondo la metodologia proprietaria del gestore delegato) pari al 
20%; 

(iii) soglia massima di investimenti in strumenti finanziari privi di scoring pari al 
10%; 

(iv) nessun investimento in (a) società responsabili di gravi violazioni dei diritti 
umani e dei diritti dei minori; e in (b) società che operano nel settore delle armi 
controverse (l’esclusione riguarda i soli produttori di armi di primo livello e non 
le società della filiera produttiva); 

(v) nessun investimento in derivati su materie prime alimentari 

(vi) soglia minima dell’Indicatore Sintetico di Sostenibilità (ISS) di portafoglio pari 
a 60 

 

● Qual è la politica per la valutazione della prassi di buona governance delle 

imprese beneficiarie degli investimenti? 
Nella valutazione della governance delle società in cui la linea di gestione investe in 
via diretta, si tiene conto dei seguenti parametri: (a) struttura della corporate 
governance della società; (b) relazioni con gli azionisti; (c) accounting standards 
adottati; e (d) adozione, da parte della società, di protocolli di Business Ethics. I dati 
relativi alla performance delle società emittenti in relazione a tali parametri sono 

   La strategia di 
investimento guida 
le decisioni di 
investimento sulla 
base di fattori quali 
obiettivi di 
investimento e 
tolleranza al rischio 

  L’ Asset allocation 

Descrive la quota di 
investimenti in 
attività specifiche. 

   Le prassi di buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con il 
personale, 
remunerazione del 
personale e rispetto 
degli obblighi fiscali 
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ottenuti da data provider terzi. Tali dati vengono aggregati e valutati secondo una 
metodologia proprietaria, che assegna un peso ad ogni fattore in base all’importanza 
dello stesso in termini assoluti e rispetto al settore di appartenenza. L’assegnazione 
di un punteggio molto basso all’emittente con riferimento al parametro della 
governance può comportarne l’esclusione dell’emittente dal novero delle società in 
cui la linea di gestione può investire. 
Secondo quanto previsto dalla strategia di investimento, questa linea di gestione 
potrebbe investire anche in OICR classificati come artt. 8 e 9 del Regolamento SFDR. 
Per tali OICR, i gestori di quest’ultimi sono tenuti a valutare il rispetto da parte degli 
emittenti delle prassi di buona governance, sulla base delle proprie policy interne. 
Pertanto, viene fatto affidamento sulle policy adottate da tali gestori 

 

 

 

Qual è l’allocazione degli attivi programmata per questo prodotto finanziario? 
 
La linea di gestione investe almeno l’80% degli attivi in strumenti finanziari con uno 
scoring ESG medio o alto (determinato secondo la metodologia proprietaria del 
gestore delegato) tra cui OICR che promuovono caratteristiche ambientali e sociali ai 
sensi dell’art. 8 del SFDR o OICR che hanno come obiettivo investimenti sostenibili ai 
sensi dell’art.  9 del SFDR.  

 
La restante quota di investimenti, che può raggiungere la misura massima del 20% 
degli attivi della linea di gestione, può essere rappresentata da strumenti finanziari 
con scoring ESG basso o privi di scoring. 

 

 

 

 
 

 

● In che modo l’utilizzo di strumenti derivati rispetta le caratteristiche ambientali 

o sociali promosse dal prodotto finanziario? 
I derivati non sono utilizzati dalla linea di gestione per realizzare la promozione di 
caratteristiche ambientali o sociali. Non concorrono, quindi, al raggiungimento della 
quota minima di investimenti in strumenti finanziari aventi scoring medio/alto. 

 

   Gli indici di 
riferimento sono indici 
atti a misurare se il 
prodotto finanziario 
rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 
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Quali investimenti sono compresi nella categoria “#2Altri”, qual è il loro scopo 
ed esistono garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 
 
Gli investimenti che possono essere inclusi nella quota massima del 20% degli 
strumenti finanziari che non promuovono caratteristiche ambientali o sociali sono i 
seguenti: 
(i) strumenti finanziari (azioni, obbligazioni, OICR, altri titoli di debito o derivati) aventi 

uno scoring basso, fino al 20% degli attivi in gestione;  

(ii) strumenti finanziari (azioni, obbligazioni, OICR, altri titoli di debito o derivati) privi 
di scoring fino al 10% degli attivi in gestione. 

Lo scoring è determinato tramite metodologia proprietaria del gestore delegato. 

 
È designato un indice specifico come indice di riferimento per determinare se 
questo prodotto finanziario è allineato alle caratteristiche ambientali e/o sociali 
che promuove?   
 
No non è stato designato un indice di riferimento per determinare se questo prodotto 
finanziario è allineato alle caratteristiche ambientali e/o sociali. 
 

Dove è possibile reperire online informazioni più 
specificatamente mirate al prodotto? 
Informazioni più specificatamente mirate al prodotto 
sono reperibili sul web:   www.bancadelpiemonte.it  
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Informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari 

 
 
Nome del prodotto: LINEA DI GESTIONE GPF ESG BILANCIATA DINAMICA 

Identificativo della persona giuridica: Banca del Piemonte S.p.A. 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

 

 
 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo prodotto 
finanziario?  

Questa linea di gestione promuove caratteristiche ambientali e sociali attraverso: 

(i) Monitoraggio dell’indicatore sintetico di sostenibilità (ISS) di portafoglio. Tale 
indicatore, fornito da provider esterno, ha lo scopo di identificare il livello di 
sostenibilità del portafoglio della linea di gestione. L’ISS è generato in linea con 
la definizione di “investimento sostenibile” indicata nel regolamento UE 
2019/2088 all’art.2 (17).  

(ii) l’investimento, in misura prevalente, in OICR che promuovono caratteristiche 
ambientali e sociali ai sensi dell’art. 8 del SFDR o OICR che hanno come 
obiettivo investimenti sostenibili ai sensi dell’art. 9 del SFDR; 

 

(iii) esclusione degli investimenti in: 

• derivati speculativi su materie prime alimentari (es. ETC su materie prime 
agricole); 

   Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo 
ambientale o 
sociale, purchè tale 
investimento non 
arrecchi danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o 
sociale e l’impresa 
beneficiaria degli 
investimenti segua 
prassi di buona 
governance. 

   La tassonomia 
dell’UE  è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti con un 
un obiettivo 
ambientale 
potrebbero essere 
allineati o no alla 
tassonomia 
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• emittenti con business prevalentemente legato alla produzione di armi non 
convenzionali (es, mine antiuomo, armi nucleari, armi di distruzione di 
massa) 

 

● Quali indicatori di sostenibilità si utilizzano per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario? 

 
Gli indicatori di sostenibilità utilizzati in relazione a questa linea di gestione sono i 
seguenti: 

 

(iv) Il monitoraggio dell’ Indicatore Sintetico di Sostenibilità di portafoglio verifica 
che lo stesso sia sempre pari o superiore ad una soglia minima di 60 (in una 
scala da 0 a 100 dove 0 è il minimo punteggio di sostenibilità e 100 è il 
massimo). 

(v) almeno il 60% del totale del totale investito in OICR in portafoglio, è 
rappresentato da OICR che promuovono caratteristiche ambientali e sociali ai 
sensi dell’art. 8 del SFDR o OICR che hanno come obiettivo investimenti 
sostenibili ai sensi dell’art. 9 del SFDR. 

 

 

Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

X  Si,  

 

In relazione alla linea di gestione, viene condotto un monitoraggio dei dati relativi 
agli effetti negativi dell’attività di ciascun emittente sui seguenti parametri di 

sostenibilità (a) carbon footprint; (b) intensità di gas a effetto serra; (c) violazione 

dei principi del UN Global Compact e le linee guida dell’OCSE sulle multinazionali; e 

(d) esposizione alle armi controverse, sulla base di dati forniti da provider terzi. Le 
predette attività di monitoraggio con riferimento agli investimenti in OICR verranno 

condotte adottando un approccio look-through. 

All’esito di tale attività di monitoraggio, in relazione agli emittenti che evidenziano 

risultati particolarmente negativi in termini di impatto sui fattori di sostenibilità viene 

valutata l’opportunità, a titolo di esempio, di diminuire la quota di investimenti della 

gestione negli strumenti finanziari emessi dai medesimi emittenti o in strumenti 
finanziari esposti a tali emittenti.  

Informazioni circa l’impatto negativo degli investimenti, tempo per tempo, effettuati 
da questa linea di gestione sui menzionati parametri di sostenibilità saranno rese 

disponibili nell’ambito della rendicontazione periodica dell’attività di gestione.  

  

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario?  
 
La strategia di investimento è dinamica e orientata alla replica del parametro di 

   Gli Indicatori di 
Sostenibilità 
misurano in modo 
sono rispettate le 
caratteristiche 
ambientali e sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario 
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impatti negativi 
maggiormente 
significativi nelle 
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fattori di sostenibilità 
relativi a questioni 
ambientali, sociali e 
di lavoro, rispetto dei 
diritti umani, 
anticorruzione e 
anticorruzione. 
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riferimento (Benchmark) attraverso la selezione dei singoli strumenti finanziari con un 
orizzonte temporale di medio termine adottando criteri di sostenibilità ambientale, 
sociale e di governance (ESG – Environmental, Social and Governance) nella 
valutazione e selezione dei titoli e 
OICR/ETF oggetto di investimento  
 
Il processo di investimento considera oltra agli aspetti di natura finanziaria (quali ad 
esempio il rapporto rendimento-rischio) anche le caratteristiche di sostenibilità 
(ambientali sociali e di governance) dei titoli che compongono il portafoglio della linea. 
In quest’ottica le valutazioni sul livello di sostenibilità degli strumenti 
finanziari/emittenti sono equiparate alle valutazioni di natura finanziaria. 
 

● Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento usata per 

selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 

ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 
 

-soglia minima dell’ISS di portafoglio pari a 60 

-percentuale minima di OICR art.8 e art.9 (sfdr) pari al 60% del controvalore totale 
investito in OICR 

-divieto di investire in: 

• - derivati speculativi su materie prime alimentari (es. ETC su materie prime 
agricole); 

• emittenti con business prevalentemente legato alla produzione di armi non 
convenzionali (es, mine antiuomo, armi nucleari, armi di distruzione di 
massa) 

 

 

● Qual è la politica per la valutazione della prassi di buona governance delle 

imprese beneficiarie degli investimenti? 
 
La valutazione delle pratiche di buona governance è intrinseca ai giudizi forniti 
dall’infoprovider tramite l’indicatore sintetico di sostenibilità e nella classificazione 
ai sensi degli artt. 8 o 9 SFDR per OICR.  
 

 

Qual è l’allocazione degli attivi programmata per 

questo prodotto finanziario? 
 
La strategia di investimento definita per la linea  prevede l’investimento in strumenti e 
prodotti finanziari secondo le soglie di seguito indicate:  
 
• Quota di investimenti #1 Allineati con caratteristiche ambientali o sociali pari ad 
almeno al 60% del portafoglio; 
 
 • #2 Altri investimenti non superiori alla restante quota pari al 40% del portafoglio. 
 

 

   La strategia di 
investimento guida 
le decisioni di 
investimento sulla 
base di fattori quali 
obiettivi di 
investimento e 
tolleranza al rischio 

  L’ Asset allocation 

Descrive la quota di 
investimenti in 
attività specifiche. 

   Gli indici di 
riferimento sono indici 
atti a misurare se il 
prodotto finanziario 
rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

60% #1 allineati 
con le 

caratteristiche A/S 
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#1 Allineati con caratteristiche A/S comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per rispettare le 
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
 #2 Altri comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle caratteristiche ambientali o 
sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 

 

● In che modo l’utilizzo di strumenti derivati rispetta le caratteristiche ambientali 
o sociali promosse dal prodotto finanziario? 
I derivati non sono utilizzati dalla linea di gestione per realizzare la promozione di 
caratteristiche ambientali o sociali. Non concorrono, quindi, al raggiungimento della 
quota minima di investimenti in strumenti finanziari. 

 
Quali investimenti sono compresi nella categoria “#2Altri”, qual è il loro scopo 
ed esistono garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 
 

• Strumenti finanziari di cui non è disponibile alcun dato in merito alle 
caratteristiche ambientali e sociali o con rating molto basso; 
 

• Prodotti finanziari non classificati ai sensi degli artt. 8 o 9 SFDR in cui si 
investe; 
 

• Liquidità presente nel prodotto;  
 

 

È designato un indice specifico come indice di 
riferimento per determinare se questo prodotto 
finanziario è allineato alle caratteristiche ambientali 
e/o sociali che promuove?   
 
No. 
L’indice di riferimento (c.d. Benchmark) è utilizzato per la valutazione delle 
performance e per i controlli dei limiti gestionali. 

 
 

 

Dove è possibile reperire online informazioni più 
specificatamente mirate al prodotto? 
Informazioni più specificatamente mirate al prodotto 
sono reperibili sul web:   www.bancadelpiemonte.it 

 

Investimenti 

40% #2 altri 
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Informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari 

 

Nome del prodotto: LINEA DI GESTIONE GPF ESG BILANCIATA PRUDENTE 

Identificativo della persona giuridica: Banca del Piemonte S.p.A. 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

 

 

 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo prodotto 
finanziario?  

Questa linea di gestione promuove caratteristiche ambientali e sociali attraverso: 

(i) Monitoraggio dell’indicatore sintetico di sostenibilità (ISS) di portafoglio. Tale 
indicatore, fornito da provider esterno, ha lo scopo di identificare il livello di 
sostenibilità del portafoglio della linea di gestione. L’ISS è generato in linea con 
la definizione di “investimento sostenibile” indicata nel regolamento UE 
2019/2088 all’art.2 (17).  

(ii) l’investimento, in misura prevalente, in OICR che promuovono caratteristiche 
ambientali e sociali ai sensi dell’art. 8 del SFDR o OICR che hanno come 
obiettivo investimenti sostenibili ai sensi dell’art. 9 del SFDR; 

 

(iii) esclusione degli investimenti in: 

• derivati speculativi su materie prime alimentari (es. ETC su materie prime 
agricole); 

   Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo 
ambientale o 
sociale, purchè tale 
investimento non 
arrecchi danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientale o 
sociale e l’impresa 
beneficiaria degli 
investimenti segua 
prassi di buona 
governance. 

   La tassonomia 
dell’UE  è un sistema 
di classificazione 
istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
comprende un 
elenco di attività 
economiche 
socialmente 
sostenibili. Gli 
investimenti con un 
un obiettivo 
ambientale 
potrebbero essere 
allineati o no alla 
tassonomia 
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• emittenti con business prevalentemente legato alla produzione di armi non 
convenzionali (es, mine antiuomo, armi nucleari, armi di distruzione di 
massa) 

 

● Quali indicatori di sostenibilità si utilizzano per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario? 

 
Gli indicatori di sostenibilità utilizzati in relazione a questa linea di gestione sono i 
seguenti: 

 

(iv) Il monitoraggio dell’ Indicatore Sintetico di Sostenibilità di portafoglio verifica 
che lo stesso sia sempre pari o superiore ad una soglia minima di 60 (in una 
scala da 0 a 100 dove 0 è il minimo punteggio di sostenibilità e 100 è il 
massimo). 

(v) almeno il 60% del totale del totale investito in OICR in portafoglio, è 
rappresentato da OICR che promuovono caratteristiche ambientali e sociali ai 
sensi dell’art. 8 del SFDR o OICR che hanno come obiettivo investimenti 
sostenibili ai sensi dell’art. 9 del SFDR. 

 

 

Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

X  Si,  

 

In relazione alla linea di gestione, viene condotto un monitoraggio dei dati relativi 
agli effetti negativi dell’attività di ciascun emittente sui seguenti parametri di 

sostenibilità (a) carbon footprint; (b) intensità di gas a effetto serra; (c) violazione 

dei principi del UN Global Compact e le linee guida dell’OCSE sulle multinazionali; e 

(d) esposizione alle armi controverse, sulla base di dati forniti da provider terzi. Le 
predette attività di monitoraggio con riferimento agli investimenti in OICR verranno 

condotte adottando un approccio look-through. 

All’esito di tale attività di monitoraggio, in relazione agli emittenti che evidenziano 

risultati particolarmente negativi in termini di impatto sui fattori di sostenibilità viene 

valutata l’opportunità, a titolo di esempio, di diminuire la quota di investimenti della 

gestione negli strumenti finanziari emessi dai medesimi emittenti o in strumenti 
finanziari esposti a tali emittenti.  

Informazioni circa l’impatto negativo degli investimenti, tempo per tempo, effettuati 
da questa linea di gestione sui menzionati parametri di sostenibilità saranno rese 

disponibili nell’ambito della rendicontazione periodica dell’attività di gestione.  

 Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario?  

 
La strategia di investimento è dinamica e orientata alla replica del parametro di 
riferimento (Benchmark) attraverso la selezione dei singoli strumenti finanziari con un 
orizzonte temporale di medio termine adottando criteri di sostenibilità ambientale, 
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sociale e di governance (ESG – Environmental, Social and Governance) nella 
valutazione e selezione dei titoli e OICR/ETF oggetto di investimento  
 
Il processo di investimento considera oltra agli aspetti di natura finanziaria (quali ad 
esempio il rapporto rendimento-rischio) anche le caratteristiche di sostenibilità 
(ambientali sociali e di governance) dei titoli che compongono il portafoglio della linea. 
In quest’ottica le valutazioni sul livello di sostenibilità degli strumenti 
finanziari/emittenti sono equiparate alle valutazioni di natura finanziaria. 
 

● Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento usata per 

selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 

ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 
 

-soglia minima dell’ISS di portafoglio pari a 60 

-percentuale minima di OICR art.8 e art.9 (sfdr) pari al 60% del controvalore totale 
investito in OICR 

-divieto di investire in: 

• - derivati speculativi su materie prime alimentari (es. ETC su materie prime 
agricole); 

• emittenti con business prevalentemente legato alla produzione di armi non 
convenzionali (es, mine antiuomo, armi nucleari, armi di distruzione di 
massa) 

 

 

● Qual è la politica per la valutazione della prassi di buona governance delle 

imprese beneficiarie degli investimenti? 
 
La valutazione delle pratiche di buona governance è intrinseca ai giudizi forniti 
dall’infoprovider tramite l’indicatore sintetico di sostenibilità e nella classificazione 
ai sensi degli artt. 8 o 9 SFDR per OICR.  
 

 

Qual è l’allocazione degli attivi programmata per 

questo prodotto finanziario? 
 
La strategia di investimento definita per la linea  prevede l’investimento in strumenti e 
prodotti finanziari secondo le soglie di seguito indicate:  
 
• Quota di investimenti #1 Allineati con caratteristiche ambientali o sociali pari ad 
almeno al 60% del portafoglio; 
 
 • #2 Altri investimenti non superiori alla restante quota pari al 40% del portafoglio. 
 

 

 

 

 

   La strategia di 
investimento guida 
le decisioni di 
investimento sulla 
base di fattori quali 
obiettivi di 
investimento e 
tolleranza al rischio 

  L’ Asset allocation 

Descrive la quota di 
investimenti in 
attività specifiche. 

   Gli indici di 
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#1 Allineati con caratteristiche A/S comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per rispettare le 
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
 #2 Altri comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle caratteristiche ambientali o 
sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 

 

● In che modo l’utilizzo di strumenti derivati rispetta le caratteristiche ambientali 
o sociali promosse dal prodotto finanziario? 
I derivati non sono utilizzati dalla linea di gestione per realizzare la promozione di 
caratteristiche ambientali o sociali. Non concorrono, quindi, al raggiungimento della 
quota minima di investimenti in strumenti finanziari. 

 
Quali investimenti sono compresi nella categoria “#2Altri”, qual è il loro scopo 
ed esistono garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 
 

• Strumenti finanziari di cui non è disponibile alcun dato in merito alle 
caratteristiche ambientali e sociali o con rating molto basso; 
 

• Prodotti finanziari non classificati ai sensi degli artt. 8 o 9 SFDR in cui si 
investe; 
 

• Liquidità presente nel prodotto;  
 

 

È designato un indice specifico come indice di 
riferimento per determinare se questo prodotto 
finanziario è allineato alle caratteristiche ambientali 
e/o sociali che promuove?   
 
No. 
L’indice di riferimento (c.d. Benchmark) è utilizzato per la valutazione delle 
performance e per i controlli dei limiti gestionali. 

 
 

 

Dove è possibile reperire online informazioni più 
specificatamente mirate al prodotto? 
Informazioni più specificatamente mirate al prodotto 
sono reperibili sul web:   www.bancadelpiemonte.it 
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Informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari 

 
Nome del prodotto: LINEA DI GESTIONE GPF ESG OBBLIGAZIONARIA DINAMICA 

Identificativo della persona giuridica: Banca del Piemonte S.p.A. 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

 

 
 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo prodotto 
finanziario?  

Questa linea di gestione promuove caratteristiche ambientali e sociali attraverso: 

(i) Monitoraggio dell’indicatore sintetico di sostenibilità (ISS) di portafoglio. Tale 
indicatore, fornito da provider esterno, ha lo scopo di identificare il livello di 
sostenibilità del portafoglio della linea di gestione. L’ISS è generato in linea con 
la definizione di “investimento sostenibile” indicata nel regolamento UE 
2019/2088 all’art.2 (17).  

(ii) l’investimento, in misura prevalente, in OICR che promuovono caratteristiche 
ambientali e sociali ai sensi dell’art. 8 del SFDR o OICR che hanno come 
obiettivo investimenti sostenibili ai sensi dell’art. 9 del SFDR; 

 

(iii) esclusione degli investimenti in: 

• derivati speculativi su materie prime alimentari (es. ETC su materie prime 
agricole); 

   Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo 
ambientale o 
sociale, purchè tale 
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sociale e l’impresa 
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prassi di buona 
governance. 

   La tassonomia 
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istituito dal 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabilisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
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socialmente 
sostenibili. Gli 
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ambientale 
potrebbero essere 
allineati o no alla 
tassonomia 
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• emittenti con business prevalentemente legato alla produzione di armi non 
convenzionali (es, mine antiuomo, armi nucleari, armi di distruzione di 
massa) 

 

● Quali indicatori di sostenibilità si utilizzano per misurare il rispetto di 
ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario? 

 
Gli indicatori di sostenibilità utilizzati in relazione a questa linea di gestione sono i 
seguenti: 

 

(iv) Il monitoraggio dell’ Indicatore Sintetico di Sostenibilità di portafoglio verifica 
che lo stesso sia sempre pari o superiore ad una soglia minima di 60 (in una 
scala da 0 a 100 dove 0 è il minimo punteggio di sostenibilità e 100 è il 
massimo). 

(v) almeno il 60% del totale del totale investito in OICR in portafoglio, è 
rappresentato da OICR che promuovono caratteristiche ambientali e sociali ai 
sensi dell’art. 8 del SFDR o OICR che hanno come obiettivo investimenti 
sostenibili ai sensi dell’art. 9 del SFDR. 

 

 

Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti 
negativi sui fattori di sostenibilità? 

X  Si,  

 

In relazione alla linea di gestione, viene condotto un monitoraggio dei dati relativi 
agli effetti negativi dell’attività di ciascun emittente sui seguenti parametri di 

sostenibilità (a) carbon footprint; (b) intensità di gas a effetto serra; (c) violazione 

dei principi del UN Global Compact e le linee guida dell’OCSE sulle multinazionali; e 

(d) esposizione alle armi controverse, sulla base di dati forniti da provider terzi. Le 
predette attività di monitoraggio con riferimento agli investimenti in OICR verranno 

condotte adottando un approccio look-through. 

All’esito di tale attività di monitoraggio, in relazione agli emittenti che evidenziano 

risultati particolarmente negativi in termini di impatto sui fattori di sostenibilità viene 

valutata l’opportunità, a titolo di esempio, di diminuire la quota di investimenti della 

gestione negli strumenti finanziari emessi dai medesimi emittenti o in strumenti 
finanziari esposti a tali emittenti.  

Informazioni circa l’impatto negativo degli investimenti, tempo per tempo, effettuati 
da questa linea di gestione sui menzionati parametri di sostenibilità saranno rese 

disponibili nell’ambito della rendicontazione periodica dell’attività di gestione.  

  

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario?  
 
La strategia di investimento è dinamica e orientata alla replica del parametro di 
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riferimento (Benchmark) attraverso la selezione dei singoli strumenti finanziari con un 
orizzonte temporale di medio termine adottando criteri di sostenibilità ambientale, 
sociale e di governance (ESG – Environmental, Social and Governance) nella 
valutazione e selezione dei titoli e OICR/ETF oggetto di investimento  
 
Il processo di investimento considera oltra agli aspetti di natura finanziaria (quali ad 
esempio il rapporto rendimento-rischio) anche le caratteristiche di sostenibilità 
(ambientali sociali e di governance) dei titoli che compongono il portafoglio della linea. 
In quest’ottica le valutazioni sul livello di sostenibilità degli strumenti 
finanziari/emittenti sono equiparate alle valutazioni di natura finanziaria. 
 

● Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento usata per 

selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche 

ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario? 
 

-soglia minima dell’ISS di portafoglio pari a 60 

-percentuale minima di OICR art.8 e art.9 (sfdr) pari al 60% del controvalore totale 
investito in OICR 

-divieto di investire in: 

• - derivati speculativi su materie prime alimentari (es. ETC su materie prime 
agricole); 

• emittenti con business prevalentemente legato alla produzione di armi non 
convenzionali (es, mine antiuomo, armi nucleari, armi di distruzione di 
massa) 

 

 

● Qual è la politica per la valutazione della prassi di buona governance delle 

imprese beneficiarie degli investimenti? 
 
La valutazione delle pratiche di buona governance è intrinseca ai giudizi forniti 
dall’infoprovider tramite l’indicatore sintetico di sostenibilità e nella classificazione 
ai sensi degli artt. 8 o 9 SFDR per OICR.  
 

 

Qual è l’allocazione degli attivi programmata per 

questo prodotto finanziario? 
 
La strategia di investimento definita per la linea  prevede l’investimento in strumenti e 
prodotti finanziari secondo le soglie di seguito indicate:  
 
• Quota di investimenti #1 Allineati con caratteristiche ambientali o sociali pari ad 
almeno al 60% del portafoglio; 
 
 • #2 Altri investimenti non superiori alla restante quota pari al 40% del portafoglio. 
 

 

 

   La strategia di 
investimento guida 
le decisioni di 
investimento sulla 
base di fattori quali 
obiettivi di 
investimento e 
tolleranza al rischio 

  L’ Asset allocation 
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#1 Allineati con caratteristiche A/S comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per rispettare le 
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
 #2 Altri comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle caratteristiche ambientali o 
sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 

 

● In che modo l’utilizzo di strumenti derivati rispetta le caratteristiche ambientali 
o sociali promosse dal prodotto finanziario? 
I derivati non sono utilizzati dalla linea di gestione per realizzare la promozione di 
caratteristiche ambientali o sociali. Non concorrono, quindi, al raggiungimento della 
quota minima di investimenti in strumenti finanziari. 

 
Quali investimenti sono compresi nella categoria “#2Altri”, qual è il loro scopo 
ed esistono garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 
 

• Strumenti finanziari di cui non è disponibile alcun dato in merito alle 
caratteristiche ambientali e sociali o con rating molto basso; 
 

• Prodotti finanziari non classificati ai sensi degli artt. 8 o 9 SFDR in cui si 
investe; 
 

• Liquidità presente nel prodotto;  
 

 

È designato un indice specifico come indice di 
riferimento per determinare se questo prodotto 
finanziario è allineato alle caratteristiche ambientali 
e/o sociali che promuove?   
 
No. 
L’indice di riferimento (c.d. Benchmark) è utilizzato per la valutazione delle 
performance e per i controlli dei limiti gestionali. 

 
 

 

Dove è possibile reperire online informazioni più 
specificatamente mirate al prodotto? 
Informazioni più specificatamente mirate al prodotto 
sono reperibili sul web:   www.bancadelpiemonte.it 

 

40% #2 altri 


